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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Odebrecht Energia del Pera S.A.

30 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Odebrecht Energia del Pera S.A.
(una subsidiaria de Odebrecht Energy Luxembourg S.4.r.l.) que comprenden los estados separados
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas incluidas en las Notas 1 a
13 adjuntas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Peru, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWW.pwc.com/ pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PWCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
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30 de junio de 2015
Odebrecht Energia del Pert S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos, preparados para los fines expuestos
en el parrafo siguiente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Odebrecht Energia del Perti S.A. al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis sobre una situacion

Los estados financieros separados de Odebrecht Energia del Pert S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos vigentes en el Pert para la presentacion de informacion financiera
y reflejan el valor de la inversién en sus subsidiarias de acuerdo con lo que se describe en la Nota 2.8
a los estados financieros y no sobre una base consolidada. Estos estados financieros se deben leer
junto con los estados financieros consolidados de Odebrecht Energia del Perti S.A. y subsidiarias;
presentados por separado, sobre los cuales en nuestro dictamen de fecha 13 de febrero de 2015
emitimos una opinién sin salvedades,
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ODEBRECHT ENERGIA DEL PERU S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afo terminado

el 31 de diciembre

Nota 2014 2013
Ussoo00 US$000

Ingresos por prestacion de servicios 7 1,875 1,813
Costos por pretacion de servicios 10 {1,975) {1,813)
Gastos de administracion 10 (752) {134)
Otros gastos (139) {80)
Resultado financiero, neto (1,611) 2
Diferencia de cambio, neta 3.1 {106) {55)
Pérdida antes del impuesto a la renta (2,608) (267)
impuesto a la renta 11 601 (48)
Pérdida del afio (2,007) (315)
Otros resultados integrales

Resultados integrales del afio (2,007) {315)

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 21 forman parte de los estados financieros separados.



ODEBRECHT ENERGIA DEL PERU S.A,

ESTADO INDIVIDUAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Nlmero de

acciones Pérdidas

comunes Capital acumuladas  Total

En miles us$000 Us$000 Us$000
Saldos al 1 de enero de 2013 _ 43754 186,255 (163) 16,092
Pérdida y resultados integrales del afio - - {315) {315)
Aportes de capital 749,158 289,655 - 269,655
Saldos al 31 de diciembre de 2013 792,910 285910 {478) 285,432
Saldos al 1 de enero de 2014 792,910 285,910 {478) 285,432
Pérdida y resultados integrales del afio - - {2,007) {2,007)
Aportes de capital - 78,927 - 78,927
Saldos al 31 de Diciembre de 2014 792,910 364,837 (2,485} 362,352

Las notas que se acompafian de ia pagina 7 a la 21 forman parte de los estados financieros separados,
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ODEBRECHT ENERGIA DEL PERU 5.A.

ESTADO SEPARADO DE FL.UJOS DE EFECTIVO

Por el ano terminado
el 31 de diciembre

2014 2013
Ussooo Uss000
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Pérdida del afio (2,007} (315)
Ajustes de partidas gque no representan movimiento de efectivo;
Depreciacion 2 1
impuesto a la renta diferido (801) 48
Variaciones netas en activos y pasivos;
Ofras cuentas por cobrar (121) (59)
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (1,911) {1,805)
Crédito fiscal (1,308) (251)
Cuentas por pagar a partes relacionadas 48 (1,859)
Otras cuentas por pagar 420 (117)
Efective neto aplicado a las actividades de operacion (5,478) (4,357)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Aportes de capital en subsidiaria (83,900) (250,000)
Pago por compra de subsidiaria (3,935) -
Pagos por compra de mobiliario y equipo {9) (6)
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversidn (87.844) (250,006)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIAMIENTO
Aportes de capital provisto por las actividades de financiamiento 78,927 269,655
(Disminucién neta) aumento neto del efectivo y equivalente de efectivo {14,395} 15,292
Saldo del efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 15,862 570
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 1,467 15,862
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJOS DE EFECTIVO
Cuenta por pagar por compra de subsidiaria 22,445 -

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 21 forman parte de los estados financieros separados.



ODEBRECHT ENERGIA DEL PERU S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Constitucion -

Odebrecht Energia del Per S.A. (en adelante la Compariia) se constituyd en el Perl el 28 de
septiembre de 2011 y es una subsidiaria de Odebrecht Latin Finance S.a r.l. quien posee el 99.99%
de las acciones representativas del capital social.

El domicilio legal de la Compafiia es Av. Victor Andrés Belatinde No.280 Of. 601 San Isidro, Lima.
b) Actividad econdmica -

La Compafiia tiene por objeto {a) la explotacion directa o indirecta, en Perl o en otros paises, de las
actividades de generacion, transmisién y comercializacion de energia eléctrica; (b) la comercializacion
de energia eléctrica en las diferentes formas y modalidades; (c) el desarrollo de todas las actividades
y la prestacion de todos los servicios asociados o necesarios para las actividades de comercializacion
de energia eléctrica, en todas las formas y modalidades, asi como a la operacion y mantenimiento de
centrales hidroeléctricas, en el ambito del sector elécirico de Perti y/o de ofros paises; (d) el ejercicio
de actividades conexas o relacionadas, directa o indirectamente, con el objeto social, tanto en Pert
como en otros paises; y (&) la participacién en el capital social de ofras compaiiias o sociedades
empresariales, con personeria juridica o sin ella, en calidad de socia accionista, que exploten
negocios de generacion y comercializacidn de energia eléctrica. La Compariia podra ejercer las
actividades de su objeto social en Per(i o en otros paises, ya sea directamente o a través de
subsidiarias, o a través de participacion en el capital social de otras sociedades.

La Compariia, en el marco de su objeto social, solicits, el dia 22 de julio de 2014, al Ministerio de
Energia y Minas, la Concesion Temporal de Generacidn Eléctrica para el Complejo Hidroeléctrico Rio
Grande (CH Rio Grande 1 de 600 MW y CH Rio Grande 2 de 150 MW), ubicado en el rio Marafién
entre las regiones de Cajamarca, Amazonas y La Libertad, que comprenden sin caracter limitativo, la
realizacion de los estudios a nivel de factibilidad necesarios para determinar fa viabilidad técnico-
economica de dicho proyecto. En ese sentido, efectuara las actividades necesarias, acuerdos y
contratos para llevar adelante este proyecto, hasta la obtencién de los permisos y derechos
establecidos por el marco legal vigente, correspondientes a la generacion y transmision de energia
eléctrica, la construccion y operacién de una central y [a venta de dicha energia, al Sistema Eléctrico
Interconectado Nacional.”

¢) Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por et afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con fa
autorizacién de la Gerencia y seran presentados al Directorio para la aprobacién de su emision, y
luego puestos a consideracion de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas para su aprobacion
definitiva. Los estados financieros cotrespondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 2013
fueron aprobados en Junta General de Accionistas de fecha 27 de marzo de 2014.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados

se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.


http://www.datosperu.org

21 Bases de preparacion -

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (en adelante NIIF), emitidas por el International Acceunting
Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros separados.

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad del Directorio de
la Compafila, el que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios
y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros separados surgen de los registros de contabilidad de la Compariia y han sido
preparados sobre la base del costo histérico. Los estados financieros separados se presentan en
miles de délares estadounidenses, excepto cuando se indigue una expresién monetaria distinta.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere gue la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compania. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados se describen en [a nota 4,

2.2 Cambios en politicas contables y en la exposicién de informacién -
Nuevas normas y modificaciones a normas e inferpretacionss adoptadas por fa Compafiia -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NHF y CINIIF que, sin embargo no son aplicables a la
Compafiia o no han tenido un impacto significativo en los estados financieros.

Nuevas normas y modificaciones e inferpretaciones vigentes para los estados financieros de perfodos
anuales que se inicien ef o después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

» NIIF 9, "Instrumentos financieros”

L.a NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NIIF 9 se emitio en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de la NiC 39y establece tres
categorias para fa medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a través
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para [a clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las gufas de la NIC 38 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contintian siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el
reconocimiento de Jos cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simpiifica os
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF @ requiere una relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la se venia requiriendo bajo la NIC 38. La norma entrara en
vigencia para periodos anuales que comiencen el de 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada.



® NIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacion Gtil a los
ysuarios de los esiados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a la NIC 11 “Contratos de
construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es permitida.

s Modificacion a NIC 27 “Estados financieros separados” sobre el método de ia participacion

Esta modificacion permitira a las entidades usar el método de participacion patrimonial (MPP)
para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Esta norma es efectiva para periodos anuales gue comiencen el o
después del 1 de enero de 2016 y su aplicacion anticipada es permitida.

La Compafiia esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa.

23 " Traduccién de moneda extranjera -
a) Moneda funcicnal y moneda de presentacién -

Las partidas que se incluyen en los estados financieros de la Comparifa se miden en la moneda del
ambiente econdmico primario en el que opera la Compafiia (su moneda funcional). Los estados
financieros se presentan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compafiia.

b) Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las fransacciones o de la fecha de valuacién cuando las pariidas se
redimen. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio gue resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccién a los tipos de cambio ai cierre del afio de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado separado de resultados
integrales.

2.4 Efectivo y equivalente de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y los dep651£05 a la vista en bancos
que no exceden los tres meses.

2.5 Activos financieros -
Clasificacion -

La Companiia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: i} activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, i) préstamos y cuentas por cobrar, y iii) activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adguirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial y reeval(ia esta clasificacion a la fecha de cada cierre.


http://www.datosperu.org

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compariia sélo mantiene activos financieros en la categoria
de préstamos y cuentas por cobrar gque se describen como sigue:

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la Compafila provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores a 12 meses después de la
fecha del estado separado de situacién financiera. Estos Ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en los rubros efectivo y equivalente de
efectivo, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar en el estado separado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su valor razonable y subsecuentemente
se valorizan al costo amortizado menos la provisién por deterioro. La Compafiia evalGa a cada fecha del
estado separado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o deterioro en el
valor de un activo financiero o grupo de activos financieros. Las pruebas de deterioro sobre las cuentas
por cobrar se describen en la Nota 2.7.

Baja de actives financieros -

Los activos financieros son dados de baja cuando los derechos coniractuales a recibir efectivo del activo
han expirado o han sido trasferidos y la Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
heneficios inherentes a su propiedad.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado separado de
situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar [os montos reconocidos y
si existe [a intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el pasivo
simultaneamente,

2.7 Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado -

La Comparifa evallia al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros,
la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o
més eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo {un “evento de perdida”) y ese
evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero
o grupo de activos financieros gue pueden ser estimados confiablemente.

2.8 Inversiones en subsidiarias -

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la Compariia tiene control. La Compafiia
posee confrol en otra entidad cuando esta expuesta a, o tiene derecho a, rendimientos variables
procedentes de su implicacién con ia entidad y tiene la capacidad de afectar a los rendimientos a
través de su poder sobre la entidad. Las inversiones en subsidiarias estan medidas en estos estados
financieros separados al costo. Los dividendos en efectivo recibidos de subsidiarias se acreditan al
estado separado de resultados en el momento en que se aprueba su distribucion. Los dividendos
recibidos en acciones de subsidiarias no se reconocen en los estados financieros separados.
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2.9 Pasivos financieros -

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: ‘pasivos financieros a
valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas’ y ‘otros pasivos financieros’. La clasificacion
depende del propésito por el cual se asumieron los pasivos y a forma como éstos son gestionados.

La Gerencia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafila solo mantiene pasivos en la categoria de
‘ofros pasivos financieros’, entre los que destacan las cuentas por pagar cuyas caracteristicas y
tratamiento se expone a continuacion:

Cuentas por pagar -

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios y se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0
menos, de io contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al
costo amortizado usando el método de interés de efectivo.

2.10 Deterioro de activos no financieros -

Los actives no financieros se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. Elvalor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deteriore, los activos se agrupan a los niveles mas
peguefios en los que generan flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo -
UGE).

2.41 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando [a Compaiiia tiene una cbligacion presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados, que es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
involucren beneficios econdmicos para su liquidacién y su monto se pueda estimar confiablemente. Si
el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tasa, antes
de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. La reversion del
descuento por €l paso del tiempo origina el aumento de la obligacién que se reconoce con cargo al
estado separado de resultados integrales como gasto financiero.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por eventos futuros
o su monfo no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes no se reconocen, y se
exponen sblo si es probable que la Compariia genere un ingreso de beneficios econémicos en el
futuro.

2.12 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros separados, solo se revelan en
nota a los estados financieros separados, a menos de que la posibifidad de fa utilizacion de recursos
sea remota. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros separados y sdlo se
revelan cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos a la Compaiiia.

2.13 Impuesto a la renta -

Ef impuesto a la renta presentado en el estado separado de resultados integrales corresponde al
impuesto a la renta diferido.
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El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasive, reconociendo el efecio de las
diferencias temporales que surgen entre Ia base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros separados y aplicando las tasas impositivas (y legislacion) vigente o
sustancialmente vigente a la fecha de los estados financieros consolidados y que se espera sean
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

214 Capital -

Las acciones comunes se clasifican como patrimanio.

2.15 Reconocimiento de ingresos -

La Compafiia reconoce ingresos cuandoe el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econamicos futuros fluiran hacia la Compaiiia y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mds adelante. Se considera que el monto de los ingresos no
puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan
sido resueltas.

a} Ingresos por servicios de gerenciamiento y asesoria especializada -

Los ingresos por servicios de gerenciamiento y asesoria especializada se reconocen en el periodo
contable en que se presta el servicio.

b} Ingresos por infereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método de interés efectivo.

c) Ingresos por dividendos -
Los ingresos por dividendos se reconocen de acuerdo con lo descrito en la nota 2.8.
2.16 Reconocimiento de gastos

Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen en los resultados
del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que se paguen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafila la exponen a ciertos riesgos financieros cuyos efecios son
permanentemente evaluados por la Gerencia, a fin de atenuarlos. Los riesgos financieros son riesgo
de mercado, principalimente el riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito y riesgo de fiquidez.

La gestion de riesgo sigue politicas aprobadas por el Directorio. El objetivo de la gestidon de riesgos es

proteger el flujo de caja de la Compafiia y reducir las amenazas al financiamiento de su capital de giro
aperacional.
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A continuacion presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.

a)

Riesgos de mercado -
i) Riesgo de tipo de cambio -

Las actividades de la Compafila la exponen al riesgo de fiuctuaciones en los tipos de cambio del
Nuevo Sol (principaimente). A fin de reducir esta exposicion la Compafiia realiza esfuerzos para
mantener un balance apropiado entre los activos y pasivos, asi como entre los ingresos y
egrescs en moneda distinta a su moneda funcional.

La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compaiiia administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional para reducir su exposicion a este riesgo, El
riesgo de cambio surge cuando transacciones comerciales futuras y activos y pasivos
reconocidos se denominan en una moneda que no es la moneda funcional de la entidad.

Las partidas del activo y pasivo que corresponden a operaciones distintas a la moneda funcionai,
asl como la posicion neta al riesgo cambiario, se resumen a continuacion.

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S/.000 5/.000
Activo
Efectivo y equivalente de efeciivo 266 50
Otras cuentas por cobrar 5 198
Anticipo a proveedores y subcontratista 5 10
Cuentas por cobrar a relacionadas - 2
Crédito fiscal 5675 1.650

5,951 1,910
Pasivo
Cuentas por pagar a partes relacionadas { 174} | 17)
Ofras cuentas por pagar ( 260y ( 382)
. ( 434) 399)

Activo neto 5,517 1,511

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambio utllizado por la Compafiia para el registro de los
saldos en nuevos soles corresponde a US$ 0.335 por $/.1 para activos y pasivos (US$0.358 por
S/.1 para activos y pasivos al 31 de diciembre 2013), los cuales son los publicados por la
Superintendencia de Banca y Seguros y AFP.

2014 2013

Uss$000 Us$o000
Ganancia por diferencia de cambio 116 218
Pérdida por diferencia de cambio { 222y ( 273)

{ 108) ( 55)

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en el resultado del afio 2014 y 2013 si el Nuevo sol
hubiera tenido una devaluacion/revaluacion de 2% (variacion que es considerada razonable)
respecto del ddlar estadunidense, asumiendo a las demas variables constantes.
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Efecto en la pérdida

Revaluacion/devaluacion antes del impuesto
Afog del dolar estadunidense ala renta
us$000
2014 + 2% 1
-2% | 1)
2013 +2% 1
-2% 0,

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de credito de la Compafiia esta limitado a los depésitos bancarios, en cuyo caso las
contrapartes se limitan a instituciones financieras de prestigio cuyas calificaciones de riesgo
independientes sean como minimo de "A”, Por otro lado, la Compafiia no tiene riesgos significativos
de concentracion de crédito debido que sus fransacciones son efectuadas Unicamente con empresas
relacionadas; 1as cuales tienen el suficiente respaldo financiero para cumplir con sus obligaciones.

¢) Riesgo de liquidez -
La proyeccion de flujos de efectivo es realizada por la Gerencia de Administracién y Finanzas. Esta
area supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liguidez de la Compaiiia para

asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades operacionates.

El cuadro siguiente analiza los pasivos, incluyendo intereses, considerando el tiempo que resta desde
la fecha del estado de situacion financiera hasta su vencimiento.

Menos de Entre1a2 De2a5
1aio afnos afios Total
Us$0600 us$000 Us$000 Us$000
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por pagar a relacionadas 58 - - 58
Otras cuentas por pagar 6.085 10,000 11,000 27,085
6,143 10.000 11.000 27,143
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por pagar a relacionadas . 10 - - 10
Otras cuentas por pagar 140 - - 140
150 - - 150

Al 31 de diciembre de 2014, los activos corrientes exceden a los pasivos corrientes por
aproximadamente US$0.5 millén (US$20 millones al 31 de diciembre de 2013).

3.2 Estimacién de valor razonable -

El valor en libros det efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La
Compafiia considera que el valor en libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar, es similar a
sus valores razonables debido a su vencimiento en el corto plazo.
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ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS
4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La preparacién de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuesios para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, asi como los
montos reporiados de ingresos y gastos,

Las estimaciones contables, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los respectivos
resultados reales. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su
mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los
estados financieros; sin embargo, 1os resultados finales podrén diferir de las estimaciones incluidas en
los estados financieros. La Gerencia de la Compafiia no espera que las variaciones, si las hubiera,
tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos reportados y los juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables se presentan a
continuacion:

Revision de valores en libros y estimacidn para deterioro -

La Compaiiia evalua de forma anual si un active permanente requiere de una estimacién por deterioro
de acuerdo con la politica contable expuesta en la Nota 2.

Esta determinacion requiere de uso de juicio profesional por parte de la Gerencia para analizar los
indicadores de deterioro asi como en la determinacién del valor en uso. En este Ultimo caso se
requiere la aplicacion de juicio en la elaboracion de flujos de caja futuros que incluye la proyeccion del
nivel de operaciones futuras de la Compafiia, proyeccion de factores econdmicos que afectan sus
ingresos y costos, asi como la determinacién de la tasa de descuento a ser aplicada a este flujo.
Como consecuencia de la evaluacién de los indicadores internos y externos gue podrfan indicar
deterioro, la Compafiia concluyd que no existen indicios suficientes que requieran la ejecucién de una
prueba de deterioro de activos.

4.2 Juicios criticos en la aplicacion de jas politicas contables -
Determinacion de la moneda funcional -

La Gerencia considera gue su moneda funcional es el délar estadounidense, basada en el hecho que
es la moneda funcional de sus subsidiarias directas en las cuales mantiene sus inversiones. La
moneda que predomina sobre las transacciones de sus subsidiarias es el dolar estadounidense y es la
moneda relevante del negocio y, por lo tanto y en su entendimiento de la NIC 21, *Variaciones de los
Tipos de Cambic”, ha sido definida como su moneda funcional.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:
5.1 Instrumentos financieros por categoria -

Cuentas por cobrar

2014 2013
uss$000 UsS$000
Activos segln el estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalente de efectivo 1,467 15,862
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas 5,387 3474
Otras cuentas por cobrar 181 73
7,035 19,409
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QOtros pasivos financieros

2014 2013
Us$000 uUss000
Pasivas segun el estado de situacion financiera:
Otras cuentas por pagar 23,032 140
Cuentas por pagar a empresas relacionadas 58 10
23,090 150

5.2 Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre [a base de informacion
histérica sobre Ios indices de incumpilimiento de sus contrapartes:

Contrapartes con calificaciones de riesgo externa -

2014 2013

uss$ Uss$
Efectivo y equivalente de efectivo:
Banco de Crédito del Perl (A+) 1,467 15,862
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2014 2013

Us$000 Us$000
Cuentas corrientes bancarias 217 42
Depositos a plazo 1,250 15,820

1,467 15,862

La Compafiia mantiene sus depdsitos en cuentas corrientes denominados principalmente en délares
estadounidenses.

En el 2014 la Compafiia ha generado US$ 2 mil de ingreso por intereses por los depésitos a plazo
(US$ 9 mil en el 2013) los cuales se encuentran registrados en ef rubro resuitado financiero, neto.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre 2014 las cuentas por cobrar a partes relacionadas corresponden a los saldos con
AC Energia del 8.A. por US$4,514 miles, Marafion Energia S.A. por US$866 miles y Comparifa
Energética del Centro S.A.C. por US$243 por servicios integrales, actividades para el desarrollo sus
proyectos y servicios administrativos, brindados por la Compafiia para estas compafiias (US$2,608
miles, US$866 miles y USS0, respectivamente al 31 de diciembre de 2013).

Los saldos por cobrar a partes relacionadas no devengan intereses y no cuentan con garantias
especificas.

En el afio 2014 la Compafiia a prestados servicios de gerenciamiento y asesoria especializada por
US$1,975 miles (US$1,813 en el afio 2013).
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Este rubro comprende:

Participacién Al 31 de diclembre

Subsidiaria Acciones  patrimonial 2014 2013

% Us$600 Us$000
Empresa de Generacion Huallaga S.A. Comunes 99.99 349,450 265,550
AC Energia S.A. Comunes 99.90 1 1
Marafién Energia S.A. Comunes 99.90 1 1
Compafiia Energética del Centro S.A.C, Comunes 89.90 26,380 -

875830 _ 265552

Movimiento de inversiones en subsidiarias es el siguients:

Saldo inicial Adiciones Saldo final
Ussooo0 usS$000 us$000
Aiio 2014
Empresa de Generacion Huallaga S.A. (a) 265,550 83,900 349,450
Compafiia Energética del Centro S.A.C. (b) - 26,380 26,380
AC Energia S.A. 1 - 1
Marafidén Energia S.A. 1 - 1
265,552 110,280 375,832
Afo 2013
Empresa de Generacion Huallaga S.A. (a) 15,550 250,000 265,550
AC Energia S.A. 1 - 1
Marafion Energia S.A. 1 - 1
15,652 250,000 265,552

a) Empresa de Generacion Huallaga S.A.-

En Junta General de Accionistas del 3 de setiembre de 2013 se acordé incrementar el capital social
de EGH por aporte de efectivo por $/.123,552,000 (US$44,000,000).

En Junta General de Accionistas del 16 de setiembre de 2013, se acord6 incrementar el capital social
de EGH en 5/.529,834,000 (US$191,000,000).

E! 19 de diciembre de 2013 la Compaiiia se realizé un aporte de capital en efectivo por la suma de
US$15,000,000 (S/.41,730,000) con lo cual, el capital social de EGH se incremento a 73,743,100
acciones con un valor nominal de §/.10.00 (Diez y 00/100 Nuevos Soles) cada una.

Dicho aporte capital fue aprobadd posteriormente mediante Junta General de Accionistas de fecha 8
de enero de 2014.

Al 31 de diciembre de 2013, la Comparfiia mantiene un total de USD265,550 miles, que luego de la
capitalizacion indicada en el parrafo anterior corresponden a 73,743,099 acciones.

En Junta General de Accionistas del 17 de febrero del 2014 se acordd incrementar el capital social por
aporte de efectivo por 5/.41,824,300 (US$14,900,000).

En Junta General de Accionistas del 19 de Junio de 2014 se acordé incrementar el capital social por
aporte de efectivo por 5/.81,287,000 (US$29,000,000).
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En Junta General de Accionistas del 22 de diciembre de 2014 se acordd incrementar el capital social
por aporte de efective por $/.118,440,000 (US$40,000,000) con lo cual, el capital social de la
Compafiia se incremento a 5/.978,982,300 (US$349,590,000), representado por 97,898,230 acciones.

b} Compafita Energética del Centro S.A.C. -

El 6 de junio de 2014, la Compafiia adquirié de Empresa Administradora Chungar S.A., €l 99.9999%
(equivalente a 15,922,914 acciones) de capital social de Comparfiia Energética del Centro S.A.C. (en
adelante CEC), equivalente a $/.15,929,914 y de Volcan Compafiia Minera S.A/A. el 0.00001%
(equivalente a 1 accion) de su capital social equivalente a S/.1.00, por una contraprestacion total de
US$26,380 miles. Al 31 de diciembre de 2014 el saldo por pagar por la compra de CEC asciende a
US$22,445 miles y se encuentra registrado en el rubro “Otras cuentas por pagar” el cual se cancelara
hasta junio de 2019.

CEC se constituyo en el Per el 23 de junio del 2008. Su objeto es desarrollar y operar proyectos
hidroeléctricos ubicados en las cuencas de los rios ubicados en la regidn central del Perti con el fin de
atender la demanda interna de energia.

El 18 de julio de 2011, CEC suscribié un contrato de concesion con el Estado Peruano para
desarrollar la actividad de generacién eléctrica de la Central Belo Horizonte ubicada en la zona central
de Per(, en la region de Huanuco, entre los rios Monzén y Huallaga, cuya capacidad de generacion,
de acuerdo a la Concesion Definitiva que le fue otorgada por el Ministerio de Energia y Minas, es de
180 MW,

Adicionalmente, el proyecto posee la aprobacién del Estudio de Impacto Ambiental (EIA) para una
tinea de transmision de 220 kV que permitira conectar 1a central Belo Horizonte al SEIN, denominada
“t. T S.E. Belo Horizonte - 8.E. Tingo Maria”.

En la actualidad, CEC se encuentra en etapa pre-operativa.

PATRIMONIO

a) Capital

Al 31 de diciembre 2014 el capital social de la Compafiia esta representado por 1,020,549,525
(702,738,732 en el 2013} acciones comunes de valor nominal de S/.1 cada una).

a.1) Aumento de capital

En Junta General de Accionistas del 18 de enero de 2013 se acordd incrementar el capital social por
aporte de efectivo por $/.2,700,880 {US$1,060,000).

En Junta General de Accionistas del 29 de agosto de 2013, se acordd incrementar &l capital social en
$/.126,450,000 (JS$45,000,000).

En Junta General de Accionistas del 13 de setiembre de 2013, se acordé incrementar el capital social
en $/.529,834,000 (US$191,000,000).

El 18 y 19 de diciembre de 2013 la Compariia recibid aportes de capital en efectivo por las sumas de
S/.82,659,384 (US$29,894,895) v §/.7,511,400 (US$2,700,000) con lo cual, el capital social de la
Compafifa se incrementod a S/. 792,909,516, representado por 792,909,516 acciones de valor neminal
de S/.1.00 cada una. Dicho aporte capital fue aprobado posteriormente mediante Junta General de
Accionistas de fecha 8 de enero de 2014,

En Junta General de Accionistas del 13 de mayo de 2014 se acordé incrementar el capital social por
aporte de efectivo por 5/.6,248,454 (US$2,242,000).
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En Junta General de Accionistas del 5 de junio de 2014 se acordé incrementar el capital social por
aporte de efectivo por $/.13,830,000 (US$5,000,000).

En Junta General de Accionistas del 18 de junio de 2014 se acordd incrementar el capital social por
aporte de efectivo por $/.82,968,800 (US$28,600,000).

En Junta General de Accionistas del 7 de octubre de 2014 se acordd incrementar el capital social por
aporte de efective por $/.6,052,755 (US$$2,085,000).

En Junta General de Accicnistas del 22 de diciembre de 2014 se acordd incrementar el capital social
por aporte de efectivo por 5/.118,440,000 (US$40,000,000).

a.2) Estructura de participacién accionaria

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura societaria de la Compafiia es la siguiente:

Porcentaje
Porcentaje de participacién Namero de . total de
individual del capital accionistas participacion
Hasta 0.01 1 0.01
De 0.01 2l 99.99 1 99.99
2 10000
10 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Estos rubros comprenden:
Costo Gastos de
de servicios administracién Total
Us$000 US$000 Uss$o00
Aiio 2014
Cargas de personal 603 _ 85 688
Servicios prestados por terceros 1,367 555 1,822
Otros 5 112 117
1,975 752 2,727
Afio 2013 _
Cargas de personal 501 - 501
Servicios prestados por terceros 1,165 131 1,296
Otros 147 3 150
1.813 134 1,947
Las cargas de personal incluyen lo siguiente:
2014 2013
Us$000 Us$000
Sueldos A54 323
Gratificaciones 97 88
Contribuciones sociales 53 32
Vacaciones 39 29
Compensacion por tiempo de servicios 45 29
6388 501
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Los servicios prestados por terceros incluyen lo siguiente:

2014 2013
Usso00 US$000
Servicio de asesoria legal y consultoria 424 624
Alguiler 223 147
Gastos de Viaje 170 132
Publicidad y comunicacion 173 116
Gastos de estudios 806 52
Otros 126 226
1,022 1,296

SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

Por el afio terminado el 31 de diciembre, el impuesto a la renta de la Compafila ha sido
calculado de la siguiente forma;

2014 2013

$1.000 S/.000
Resultado tributario ( 10,279) 283
Gastos no deducibles 2,989 147
Adiciones iemporales 59 17
Base imponible { 7.231) 447
Impuesto a la renta del afio { 1,880) ¢ 134)

2014 2013

Us$000 Us$000
impuesto a la renta del afio 801 435)

La Administracion Tributaria {Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion
Tributaria - SUNAT) tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la renta
determinade por la Compafiia en los cuatro Gltimos afios, contados a partir del 1 de enero del afio
siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente (afios
abiertos a fiscalizacion). El periodo comprendido entre el 28 de septiembre y al 31 de diciembre
de 2011 al afio 2014, inclusive estan sujstos a fiscalizacion. Debido a gue pueden surgir
diferencias en la interpreiacion por parte de la Administracién Tributaria sobre las normas
aplicables a la Compatfiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos tributarios
adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional, moras,
recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el que la
diferencia de criterios con fa Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima gque no
surgiran pasivos de importancia como resuitado de estas posibles revisiones

Impuesio Temporal a los Activos Netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto
ala Renta. Latasa del impuesto es de 0.5% aplicable al monto de los activos netos que excedan
S/.1 millén,

El monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del

Régimen General del impuesto a la Renta o contra &l pago de regularizacion det impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.
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d) Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No 30298, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
a la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del gjercicio 2015 en adelante,

Entfre las modificaciones, debemos sefialar la reduccion de la tasa del impuesto a las renta de
tercera categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017
y 2018, vy a 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante ios ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante ios ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2012 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuando la distribucion de las mismas
se efectle en los afios siguientes.

12 GARANTIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2014, las garantfas y compromisos que la Compafiia mantiene corresponde a
las acciones de la subsidiaria Empresa de Generacion Huallaga S.A. que pertenacen a la Compafiia
as{ como cada una de las acciones que sean creadas o emitidas en el futuro, se encuentran
prendadas al financiamiento de largo plazo que mantiene Empresa de Generacién Huallaga S.A..

13 EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

No se han identificado eventos subsecuentes entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emision
del presente estado financiero separado que deba ser revelados.
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